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Indicadores Macroeconémicos 4° trimestre.2025

Produto Interno Bruto (Fontes: Eurostat e INE)

PIB registou uma

PIB - taxa de variagdo homologa (trim.) 16,5 Procura externa desaceleracéo, com um
liquida crescimento de 1,9% no 4°
Formag&o bruta trimestre, menos 0,3 p.p. do
de capital que no trimestre anterior e

Consumo publico  menos 0,7 p.p. do que no
trimestre homélogo, mas
ficando acima da média da

mConsumo 2
Area Euro, de 1,2%.

privado

—PIB Portugal .
c Consumo com crescimento de

; 2,6%, menos 0,8 p.p. do que
-17,6 —PIB Area Euro no trimestre anterior, tendo o
consumo de bens duradouros
crescido 5,6%.
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Investimento FBCF %PIB Exportagbes % PIB (trim.) Saldo externo de bens e Investimento (FBCF) a
(trim.) 51,6 . % PIB (tri acelerar 0,8 p.p., para os 4,5%,
: servicos % PIB (trim.) com construgao a crescer 5,8%
211 42,6 2,8 mas com equipamento de
: ’ 41,5 transporte a diminuir 1,6%.
16,5 30,7 14 ; o
’ 0,9 Exportacdes com variagéo

homologa negativa, de -0,6%,
menos 1,2 p.p. face ao

35 trimestre anterior, € com
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Finangas Publicas (Fontes: Banco de Portugal, INE e OCDE)
Receitas e Despesas Publicas (tx. var. hom. trim.) Receita de capital »  Saldo das contas publicas
. Outras receitas correntes ﬁ apresentou défice de 3,0% do
—Receita total Vendas g  PIB no 4° trimestre, verificand
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- Sl - . . ~ estava em 87,4%.
Divida publica e saldo das contas publicas Taxa de juro das Obrigagdes do Tesouro a 10 °
(% PIB) 134,1 3”408 (trim.) Taxa de juro das obrigacées
! do tesouro a 10 anos de
131,2 9.7 —Area Euro 3  Portugal desceu para 3,1%,
§7r4 3,5 Portugal AV\\/‘/‘ 3:1 abaix_o da médiaoda Area Euro,
83,7 mSaldo Contas Publicas ! que ficou em 3,2%.
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Mercado de trabalho (Fonte: INE)

Taxas de desemprego e de subutilizagdo do Taxa de variagdo da remuneragdo bruta real Taxa d;g)/esimpl:gobm?nti‘/e-
trabalho (trim. trim. SE SIS IcENCojaaoica
) ( ) _ ) 57,7 go ) A~ I~ \ média da Area Euro, de 6,2%.

51,5 Tx. emprego ./ N ' —2,8
—Tx. subutil. trab. ./ \, \ / Taxa de desemprego
19,1 Tx. desemprego ) / regional manteve-se mais
9,9 \ elevada na Peninsula de
10,8 5,8 5 4« 5 Setlbal (8,0%), tendo registado
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d . Desemprego jovem aumentou
Taxa de desemprego (trim.) 19,8 pelo 2° trimestre consecutivo,
em 1,0 p.p., para 19,8%, com
4T-2024 w 3T-2025 m4T-2025 maior incidéncia entre as
30 mulheres.
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Financiamento as empresas (Fonte: BdP)

Empréstimos atribuidos e vencidos (trim.)
—Empréstimos concedidos

15,0 .
(tx. var. homologa)
11,0 Crédito vencido (%
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Taxas de juro de empréstimos a empresas - SNF (mensal)

Endividamento das empresas privadas - %PIB

(trim.)
140,4 138,1
100,6
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Taxas de juro e de inflagao (Fontes: BdP e Eurostat)

Empréstimos concedidos
as empresas com
aceleragdo do crescimento
para 2,8%, e crédito vencido
em 2% do valor dos
empréstimos concedidos, em
linha com os dois trimestres
anteriores.

Endividamento das
empresas continua em
trajetéria de reducéo
consistente desde a crise
pandémica Covid-19,
situando-se em 100,3% do
PIB.

Taxas de juros aplicadas as
empresas aumentaram
relativamente aos dois
trimestres anteriores, mas
verificou-se uma
aproximagdo a média da
Area Euro.

Taxas de inflagdo (IPC) e taxas de juro BCE e Euribor (mensal)

10,6

—Tx. Inflagdo Area Euro

—Tx. Inflagdo Portugal
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—Tx. juro Euribor
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Indicadores qualitativos (Fonte: INE)
Indicador de confianga dos consumidores (mensal)
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Indicador de clima econdmico (mensal)
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Taxa de inflagdo em
Portugal aumentou para
2,4%, mais 0,5 p.p. do que
no final do trimestre anterior,
em sentido oposto da média
da Area Euro, que diminuiu
0,2 p.p., para 2,0%.

Taxas de juro mantém-se
estabilizadas em torno dos
2%, com a Euribor a subir
ligeiramente para 2,01% e a
taxa de juro do BCE sem
alteragdes, em 2,15%.

Indicador de confianca dos
consumidores aumentou
devido a perspetivas sobre a
evolugao futura da situagéo
econdmica do pais e da
realizagado de compras
importantes por parte das
familias.

Indicador de clima
econémico aumentou, em
resultado das perspetivas
positivas relativas a evolugao
da procura e a produgdo das
empresas.

Projecoes Macroecondomicas para 2026 (Fontes: BdP, Cons. Fin. Publicas, Com. Europeia, FMI, Min. Finangas e OCDE)

PIB Saldo Divida Publica Tx. desemprego Tx. inflagdo

2,3

S ,12222 orgamental 89,2 6,3 2,2
1,8 1,8 6,2

I oo 88,2
87,8 2,1 21 2,1
87,2 6,0 6,0 6,0
-03 86,9 5,9 2,0
-0,6 -0,6

44 48 8 8 8 2 8 8 & 7 4 8 8 &2 2 4 8 8 % &8 8 g 8 8 & 7
5 5 3 8 & T 5 5 3 B T 5 5 3 3 g 55 3 9 & 2 5 5 3 3B
“ o o ¢ T g o o ] c o “ o o c o ®“ o o ¢ T g o o o c o
CFP MF FMI CE OCDEBdP CFP MF FMI CE OCDE CFP MF FMI CE OCDE CFP MF FMI CE OCDEBdP CFP MF FMI CE OCDE

PIB com crescimento
previsto perto de 2% em
2026, proximo do registado
em 2025 (1,9%).

Divida publica pode manter
trajetéria de redugdo em
2026, ficando abaixo de 90%
do PIB, mas com possivel
défice nas contas publicas.

Taxa de desemprego
podera ficar perto de 6% e
taxa de inflagao podera
manter-se préxima de 2%.



